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Belo Horizonte, 24 de julho de 2015.

SETRABH - Sindicato das Empresas de Transporte de Passageiros de Belo Horizonte
Rua Aquiles Lobo, n° 504 - Floresta - Belo Horizonte / MG
Att: Sr. Joel Jorge Paschoalin - Presidente

Senhor Presidente,

- O presente documento tem por objetivo apresentar os resultados do cenario da modelagem
econdmico-financeira em que o reajuste passaria a vigorar a partir de 01 de agosto de 2015, em
atendimento a solicitacdo do SETRABH.

A Taxa Interna de Retorno Modificada (TIRM) anual e o Valor Presente Liquido (VPL), resultantes
do fluxo de caixa exposto no documento “Relatério de Atualizacdo da Modelagem Econémico-
financeira dos Contratos de Concessé&o apds dois anos decorridos da Reviséo Tarifaria prevista em
Contrato”, foram calculados. O VPL foi apurado com base numa taxa de desconto equivalente ao
retorno, declarado em 8,95% ao ano nos contratos de concessdo. O resultado é apresentado na
tabela a seguir:

TIRM e VPL resultantes do fiuxo de caixa

TIRM (% a.a.) 4,98%
VPL (Em R$ mil) (568.086)
Fonte: EY

Complementarmente, a EY simulou qual seria o impacto sobre a tarifa do transporte por énibus em
Belo Horizonte para que a TIR retorne ao patamar de 8,95% ao ano, conforme previsto em contrato.
Ou seja, foi calculado o percentual de reajuste sobre a tarifa de modo que o VPL se iguale a zero
diante de um retomo de 8,95% ao ano.

O impacto sobre a atual tarifa de R$ 3,10 pode variar de acordo com a data definida a partir da qual
o reajuste seja aplicado. Para tanto, este documento apresenta o resultado do reajuste indicado no
Relatério, emitido em 20 de julho de 2015, e o recalculo solicitado pelo SETRABH. Os dois cenarios
considerados séo:

* Reajuste sobre a tarifa aplicado a partir do més de maio de 2015, conforme Relatério; e
* Reajuste sobre a tarifa aplicado a partir do més de agosto de 2015.
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Reajuste Necessario a Tarifa

Mai/15 4,98% 3,10 9,94% 8,95% 3,4081

Ago/15 4,98% 3,10 10,27% 8,95% 3,4185
Fonte: EY

Em anexc a esta carta, encaminhamos planilha contendo os resultados da modelagem que
originaram a tarifa do cenario de reajuste em agosto de 2015.

A Emst & Young Assessoria Empresarial Ltda. (EY) aproveita para agradecer ao Sindicato das
Empresas de Transporte de Passageiros de Belo Horizonte (SETRABH) pela atencéo dispensada
por seus executivos e colaboradores durante a execugdo dos trabalhos e coloca-se a disposicéo
para eventuais esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente,

Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.
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Marco Antonio Aratjo Luiz Claudio Campos
Sécio Sécio
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